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Comercial de Seguros Corredores de Seguros, S.A.

COMERCIAL (Compafia Costarricense)

co's:oEqHA:Q'ss Al 31 de Diciembre de 2011

(Cifras expresadas en colones exactos)

ACTIVO

DISPONIBILIDADES
Efectivo
Depositos a la vista en entidades financieras aisl p

INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Inversionesmantenidas para negoc

COMISIONES, PRIMAS Y CUENTAS POR COBRAR
Comisiones por cobrar

Cuentas por cobrar por operaciones con partesop&tas
Impuesto sobre la renta diferido e impuestos skabirenta por
cobrar

Otras cuentas por cobrar

BIENES MUEBLES E INMUEBLES

Equipos y mobiliari

Equipos de computacic

Vehiculos

(Depreciacion acumulada bienes muebles e inmuebles)

OTROS ACTIVOS

Gastos pagados por anticipado
Cargos diferidos

Activos intangibles

Otros activos restringidos

TOTAL ACTIVO

Las notas adjuntas son parte integrante de losdestdinancieros

Nota

17,092,529
680,000
16,412,529

5,008,578
5,008,57

221,387,243
32,632,017
115,489,443

68,088,654
5,177,129

31,534,839
33,834,584
41,730,11
14,080,93

(58,110,799)

29,114,082
17,476,047
2,560,461
8,083,021
994,553

¢

304,137,271




Comercial de Seguros Corredores de Seguros, S.A.

Compaifia Costarricense
comerciaL 0P )
co's:oEqH@q;S Al 31 de Diciembre de 2011

(Cifras expresadas en colones exac

Nota
PASIVO ¢ 114,145,857
CUENTAS POR PAGAR Y PROVISIONES 114,145,857
Cuentas y comisiones por pagar diversas 7 114,023,107
Otros pasivc 122,75(
PATRIMONIO 8 189,991,414
CAPITAL SOCIAL Y CAPITAL MINIMO
FUNCIONAMIENTO 26,888,00C
Capital pagado 26,888,00(
RESERVAS PATRIMONIALES 5,377,60C
Reserva legal 5,377,60C
RESULTADOS ACUMULADOS DE EJERCICIOS
ANTERIORES 137,141,181
Utilidades acumuladas de ejercicios anteri 137,141,18
RESULTADO DEL PERIODO 20,584,633
Utilidad neta del periodo 20,584,633
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO ¢ 304,137,271

Gerente Genera Auditor Interno Gerente Financiero

-7 Q4 % 4 - -
L O
K. A¥jandra Balmpgeda Arias Lic. Fernando Castillo Calderén Lic. Julr rias

Las notas adjuntas son parte integrante de losdestdinancieros -2 -



Comercial de Seguros Corredores de Seguros, S.A.

(Compafia Costarricense)
COMERCIAL

SEGUROS Por el afio que termind el 31 de Diciembre de 2011

(Cifras expresadas en colones exactos)

Nota

INGRESOS FINANCIEROS ¢ 26,899,123
Ingresos financieros por inversiones en instrungefihancieros 15,276,591
Ganancias por diferencial cambiario y unidadedesarrollo (UD) 8,729,463
Otros ingresos financieros 2,893,069
GASTOS FINANCIEROS 11,065,678
Pérdidas por diferencial cambiario y unidadeseatadollo (UD) 4,056,385
Otros gastos financieros 7,009,293
UTILIDAD POR OPERACION DE SEGUROS 15,833,445
INGRESOS OPERATIVOS DIVERSOS 1,878,464,865
Comisiones por servicios 1,856,432,185
Otros ingresos operativos 22,032,680
GASTOS OPERATIVOS DIVERSOS 1,053,574,548
Comisiones por servicios 948,919,313
Gastos por provisiones 94,041,881
Otros gastos operativos 10,613,354
GASTOS DE ADMINISTRACION 820,139,129
Gastos de personal 525,364,278
Gastos por servicios externos 116,519,053
Gastos de movilidad y comunicaciones 44,498,903
Gastos de infraestructura 89,088,109
Gastos generales 44,668,786
UTILIDAD NETA POR OPERACION DE SEGUROS 20,584,633
IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES SOBRE LA UTILIDAD 9

Impuesto sobre la renta 0
UTILIDAD NETA DEL PERIODO ¢ 20,584,633

A jandra Balmageda Arias Lic. Fernando Castillo Calderén Lic. Juh rias
Gerente Genera) Auditor Interno Gerente Financiero

Las notas adjuntas son parte integrante de losdestdinancieros -3 -
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SEGUROS

CORREDORES DE SEGUROS

Comercial de Seguros Corredores de Seguros, S.A.
(Compafiia Costarricense)

Por el afio que termind el 31 de Diciembge 2011
(Cifras expresadas en colones exactos)
N Capital Reservas Ajustes al Resultados
ota . . . . . Total
Social Patrimoniales patrimonio acumulados
Saldo al 01 de enero de 2011 ¢ 26,888,000 ¢ 5,377,600 ¢ 13,226,620 ¢ 137,141,181 ¢ 182,633,401
Resultado del periodo 2011 20,584,633 20,584,633
Ajuste por valuacion de
instrumentos financieros
disponibles para la venta (13,226,620) (13,226,620)
Saldo al 31 de diciembre de
2011 ¢ 26,888,000 ¢ 5377,600 ¢ 0 ¢ 157,725,814 ¢ 189,991,414
bz J ' .
B e SO
M.B.A. AXjandra Balmageda Arias Lic. Fernando Castillo Calderon Lic. Juh rias
Gerente Genera) Auditor Interno Gerente Financiero

Las notas adjuntas son parte integrante de losdestdinancieros -4 -



COMERCIAL
SEGUROS

CORREDORES DE SEGUROS

Comercial de Seguros Corredores de Seguros, S.A.
(Compafia Costarricense)

Por el afio que termind el 31 de Diciembre de 2011

(Cifras expresadas en colones exactos)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién
Resultado del periodo

Partidas aplicadas a resultados que no requieren asle fondos
Gasto por depreciacion
Gasto por amortizacion de activos intangibles

Variacion en los activos (aumento), o disminucion
Comisiones por cobrar

Otras cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipado

Variacion en los pasivos aumento, o (disminucién)
Cuentas y comisiones por pagar

Flujos de efectivo usados en actividades de operagi

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Disminucion en depdsitos a la vista en entidademfi. del pais
Adquisicion de inmuebles, mobiliario y equipo

Adquisicion de activos intangibles

Adquisicion de equipo de computo

Disminucion en otros activos restringidos

Flujos netos de efectivo provistos por actividadede inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiasmto:
Amortizacion de obligaciones con entidades no firenas

Flujos netos de efectivo usados en actividades dieainciamiento

Disminucion neta en disponibilidades
Disponibilidades al inicio del periodo

Disponibilidades al final del periodo

LA Kéjandra Balmageda Arias
Gerente Genera)

Las notas adjuntas son parte integrante de losdestdinancieros

[ e v
/A
Lic. Fernando Castillo Calderén
Auditor Interno

Nota

¢ 20,584,633

7,313,455
6,773,462

31,557,316
13,425,180
(12,546,266)

(169,359,883)
(102,252,103)

78,344,837
(4,220,884)
(4,091,367)
(86,883)
5,852,403
75,798,106

(2,201,525)
(2,201,525)

(28,655,522)
45,748,051
¢ 17,092,529

Gerente Financiero



Comercial de Seguros Corredores de Seguros, S.A.
(Compafia Costarricense)
COMERCIAL

SEGUROS Al 31 de Diciembre de 2011

CORREDORES DE SEGUROS

1. Informacién General

Comercial de Seguros Corredores de Seguros, Stés hmmada Comercial de Seguros
Agencia de Seguros, S.A., fue constituida bajddgss de la Republica de Costa Rica
el 06 de febrero de 1996. El domicilio legal deQampafia es de las oficinas de

Repretel 500 metros Sur y 100 metros al Oeste, feed) San José, Costa Rica. La
actividad principal de la empresa es la intermédiade seguros bajo la figura de la

Correduria de Seguros, que le permite comerciajzadministrar seguros de los

diferentes entes Aseguradores inscritos ante laEBE; en beneficio de la cartera de
sus clientes, extensivo al analisis de los dife®niesgos a que estan expuestos
producto de su actividad comercial. Al 31 de Didieende 2011, Comercial de Seguros
Corredores de Seguros, S.A. cuenta con 67 funéamgrsu direccion electronica es

WWW.Comerseguros.cam

Por una voluntad expresa de los socios de Cometei&leguros y en consonancia con
el mercado abierto de los seguros en nuestro gedgjen solicitar formalmente ante la
Superintendencia General de Seguros (SUGESE) ere®lde Julio de 2011 segun se
define en la Ley, el proceso de transformacion paravertir a Comercial de Seguros
Agencia de Segurogn Comercial de Segur@orredora de Seguroses por ello que a
partir del 23 de Diciembre del 2011 Comercial dguses transforma su razén social
con autorizacion de la SUGESE y deja de lado slusixedad con el Instituto Nacional
de Seguros y queda debidamente autorizada baicelecia otorgada por SUGESE N°
SC-11-111 para establecer contratos de intermédiacdn todas las compafiias de
seguros registradas en el pais.

La supervision de la Compafiia esta a cargo dedarBiendencia General de Seguros
(SUGESE).

2. Base de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de Comercial de Segurosndaede Seguros han sido
preparados con apego a las disposiciones legalglsmentarias y normativa emitida
por el Consejo Nacional de Supervision del Sistdéfimanciero (CONASSIF) y la
Superintendencia General de Seguros (SUGESE). Diohaativa tiene por objeto
regular la adopcion y aplicacion de las Normas rideionales de Informacion
Financiera (NIIF). En los demé&s aspectos que ndeogpla la normativa citada se
aplican las Normas Internacionales de Informacidarciera (NIIF).

3. Principales politicas contables

Las politicas de contabilidad que se mencionan aatiel han sido aplicadas
consistentemente en el periodo presentado ensaodinanciero.

a) Periodo Contable:




Comercial de Seguros Corredores de Seguros, S.A.
(Compafia Costarricense)
COMERCIAL
SEGUROS Al 31 de Diciembre de 2011

CORREDORES DE SEGUROS

Se utiliza el Periodo Contable y Fiscal que coale0d de Enero al 31 de Diciembre de
cada afio. La SUGESE notific6 a Comercial de Seggues los primeros estados
financieros intermedios comparativos seran logpddbdo 2011-2012.

b) Negocio en marcha

Los estados financieros estan preparados sobrask due la empresa esta en pleno
funcionamiento y continuard sus actividades deamp@n en el futuro. La entidad no
tiene intenciones ni necesidad de liquidar de famportante la escala de operaciones.

c) Base de acumulacion o devengo

La base utilizada para registrar las transacci@geda de acumulacion donde las
transacciones y demas sucesos se reconocen cuamaenoy no cuando se recibe o
paga el dinero u otro equivalente de efectivo.

d) Moneda y transacciones en moneda extranjera

La moneda de presentacion establecida por el CONAB&a la presentacion de los
estados financieros de los entes regulados, esléh costarricense (¢), que es la
moneda habitual de Costa Rica. Los registros ctagap los estados financieros
adjuntos estan expresados en esa moneda.

Las transacciones en moneda extranjera se regaittgro de cambio vigente del dia de
la transaccion. Al determinar la situaciéon finanaig los resultados de sus operaciones,
la Compaiiia valla y ajusta sus activos y pasivasrdmados en monedas extranjeras
al tipo de cambio vigente a la fecha de dicha afumy determinacion. Las diferencias
cambiarias resultantes de la aplicacion de estosedimientos se reconocen en los
resultados del periodo en que ocurren.

La Compafia se rige por el tipo de cambio de cordpreeferencia del Banco Central
de Costa Rica vigente del dia de la transaccion.

e) Disponibilidades

Se consideran como disponibilidades todos los @stque por su liquidez tienen una
disponibilidad inmediata.

f) Inversiones en instrumentos financieros

Comercial de Seguros clasifica los instrumentoarfaneros de acuerdo con su intencion

y capacidad de tenencia, con la legislacion y digjpanes regulatorias correspondientes

y las disposiciones de las Normas Internacionakesinformacién Financiera, en

instrumentos financieros mantenidos para negociaringtrumentos financieros

disponibles para la venta. Estos activos finansisam reconocidos inicialmente por su

costo, que equivale al valor razonable de la cpresdacion dada a cambio para
- 7 -



COMERCIAL

Comercial de Seguros Corredores de Seguros, S.A.
(Compafia Costarricense)

SEGUROS Al 31 de Diciembre de 2011

CORREDORES DE SEGUROS

adquirir ese activo. Se incluyen también los codms$ransaccion, que comprenden las
comisiones y honorarios pagados a los agentes,ejevos, intermediarios Yy
distribuidores, entre otros.

La compaiiia determina la clasificacion de susunstntos financieros al momento de

su reconocimiento inicial y cuando es apropiadeomsidera tal clasificacion a la fecha
de cada balance general.

* Inversiones mantenidas para negociar:

Los valores negociables incluyen los valores ctuidtis activamente en un mercado
financiero bursatil y que han sido adquiridos carnkencion de generar una ganancia
por las fluctuaciones de precios a corto plazo.fluesuaciones en el valor razonable de
estos valores se reconocen en el estado de resiltad

* Inversiones disponibles para la venta:

Los valores disponibles para la venta estan caid$ por valores de deuda no
clasificados como valores mantenidos al vencimientse presentan a su valor

razonable a la fecha de los estados financieras ghaancias o pérdidas no realizadas
se registran en una cuenta separada del patriderims accionistas, hasta que el activo
financiero sea vendido, cobrado o transferido otehagie el activo financiero se

considere deteriorado, en cuyo caso las gananguesdidas previamente acumuladas
en la cuenta de capital se reconoceran en lostadssl de operaciones del afio
corriente.

g) Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de una inversion que es negacixd un mercado financiero
organizado es determinado por referencia a precitizgados en ese mercado financiero
para negociaciones realizadas a la fecha del bafameral.

h) Deterioro e incobrabilidad de instrumentos financieos

Cuando la Compafiia determina que ha incurrido enpéndida por deterioro en el
valor de los instrumentos financieros, estima gldrte de la pérdida como la diferencia
entre el importe en libros del activo financieroely valor razonable actual menos
cualquier pérdida por deterioro del valor de edev@@reviamente reconocida en los
resultados del periodo, deduciendo la pérdida ddorvregistrado del activo y

reconociendo la pérdida en los resultados del germ que ocurre.

i) Baja de instrumentos financieros

Los activos financieros son dados de baja por lagadia cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo dekimsento financiero, o cuando transfiere

- 8 -
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Comercial de Seguros Corredores de Seguros, S.A.
(Compafia Costarricense)

Al 31 de Diciembre de 2011

el instrumento financiero desapropidndose de lesgds y beneficios inherentes al
mismo y ha cedido los derechos contractuales airelds flujos de efectivo del
instrumento financiero; o cuando reteniendo loseclers contractuales a recibir los
flujos de efectivo, la Compariia ha asumido la @dign contractual de pagarlos a uno
0 Mas perceptores.

j) Comisiones, primas y cuentas por cobrar

Las comisiones, primas y cuentas por cobrar codaesdse presentan a su valor
principal pendiente de cobro.

k) Bienes muebles e inmuebles

El mobiliario y equipo se registra al costo de asigion mas cualquier costo necesario
para su puesta en condiciones necesarias de udeptaciacion es calculada por el
método de linea recta, distribuyendo el valor d@=hlen los afios de vida Util estimada y
reconociendo el gasto por depreciacion en el perodrespondiente.

Un detalle de las vidas Utiles estimadas actualgsesenta a continuacion:

Mobiliario y equipo de oficina 10%
Vehiculos 10%
Equipo de computo 20%

[) Activos Intangibles

* Programas de computo

Los costos de adquisicion de programas de cémpatcesponden a costos de
adquisicion e implementacion para uso interno. t@stos de desarrollo capitalizados
corresponden a desembolsos por materiales, maobrdey costos directos incurridos
en el desarrollo o mejora de sistemas sobre lokexua Compafia espera obtener
beneficios econémicos futuros. Con posterioridagl aeconocimiento inicial al costo
los activos intangibles son contabilizados a stocoenos la amortizacion acumulada y
el importe acumulado de cualquier pérdida por dmter La amortizacion de los
programas de computo se calcula por el métodonda liecta, tanto para fines fiscales
como financieros, durante un periodo de tres afios.

m) Prestaciones legales

Las compensaciones que se van acumulando a favos @enpleados de la Compafiia

de acuerdo con las disposiciones del Cédigo deajoalle Costa Rica, pueden serles

pagadas en caso de muerte, jubilacion o despideasisa justificada. La Compafiia
- 9 -



Comercial de Seguros Corredores de Seguros, S.A.
(Compafia Costarricense)
COMERCIAL

COSOEGQROO;S Al 31 de Diciembre de 2011

aporta mensualmente el 1% sobre los salarios deesydeados afiliados a la
Asociacion Solidarista de Empleados como anticipasaprestaciones legales..

n) Vacaciones

Se reconoce el pasivo en funcién del derecho lalaaemulado y no disfrutado a la
fecha de los estados financieros.

0) Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta corriente se determagglrs las disposiciones establecidas
por la Ley del Impuesto sobre la Renta. De resuatgan impuesto derivado de ese
célculo, se reconoce en los resultados del periodo.

El impuesto sobre la renta diferido se reconodeartido el método pasivo del balance

gue se aplica para aquellas diferencias tempoeaigs el valor en libros de activos y

pasivos para efectos financieros y los valoreszatibs para propdsitos fiscales. Un

activo por impuesto diferido se reconoce Unicaméiatta donde es probable que las
utilidades gravables futuras estaran disponiblea pealizar las diferencias temporales.
Los activos por impuesto diferido se revisan efetda del balance de situacién, y se
reducen hasta el punto en que ya no es probableldiemeficio fiscal relacionado sera

realizado.

p) Reconocimiento de ingresos

+ Comisiones por servicios

Las comisiones por servicios son los ingresos gueilpe Comercial de Seguros por la
intermediacion de los seguros gestionados de @rged ante los entes Aseguradores,
segun los términos emanados de los contratos eleriatiacion suscritos. La comision

percibida corresponde a un porcentaje de la prishaeburo que Comercial de Seguros
- a través de sus corredores de segurgsstiona, atiende y cobra a sus asegurados.

Por cada linea de seguro el ente Asegurador defiaeomision diferenciada tanto para
las emisiones de pdlizas, como para las renovazialee la cartera de pélizas de
asegurados.

g) Ingresos y gastos financieros

Los ingresos financieros consisten en ingresosrereses en los fondos invertidos y
ganancias en moneda extranjera que se reconoceh estado de resultados. Los
ingresos por intereses se reconocen conforme saudenu mediante el método de
interés efectivo.

- 10 -



Comercial de Seguros Corredores de Seguros, S.A.
(Compafia Costarricense)
COMERCIAL

SEGUROS Al 31 de Diciembre de 2011

CORREDORES DE SEGUROS

Los gastos financieros consisten en gastos pores#e sobre las obligaciones bajo
arrendamientos de capital, pérdidas en monedangxteay de cambios en el valor
razonable de los activos financieros al valor rabi que se reconocen en el estado de
resultados. Todos los costos sobre préstamos eaaeen en el estado de resultados
utilizando el método de interés efectivo.



Comercial de Seguros Corredores de Seguros, S.A.
(Compafia Costarricense)
COMERCIAL
SEGUROS Al 31 de Diciembre de 2011

CORREDORES DE SEGUROS

Composicion de los rubros de los estados financieso

4. Disponibilidades

Al 31 de diciembre de 2011, el siguiente es ellldetke disponibilidades:

Efectivo:

Caja chica ¢ 680,000
Depositos a la vista en entidades financieras aist p

Denominados en colones 10,107,171
Denominados en délares 6,305,358

16,412,529
¢ 17,092,529

Los depdsitos a la vista de entidades financieeapals devengan intereses sobre tasas
variables y de acuerdo con los saldos diarios diylos en las diferentes entidades
financieras.

5. Inversiones en instrumentos financieros

Las inversiones en instrumentos financieros, egstfagradas como sigue al 31 de
diciembre de 2011:

Tipo de inversion Moneda Vencimiento Mo,nto en Monto en
dolares colones

Inversiones mantenidas para negociar:

Fondos de inversid

abiertos Délares  Corto plazo $ 0o¢

Fondos de inversid

abiertos Colones Corto plazo 5,008,578

$ 0¢ 5,008,578

Los fondos de inversion son administrados por w@efad Administradora de Fondos
de Inversion, pero constituyen un patrimonio sep@ide esa sociedad, propiedad de los
inversionistas (Comercial de Seguros junto consoinwersionistas) que han aportado
Sus recursos para inversion en valores de ofettéicpl El derecho de propiedad del
inversionista esta representado por medio de pEtiones, las cuales ademas,
confieren al inversionista el derecho a una pdite@a en las ganancias o pérdidas que
genere el fondo de inversibn en que participa. padicipaciones en fondos de

- 12 -
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Comercial de Seguros Corredores de Seguros, S.A.
(Compafia Costarricense)

SEGUROS Al 31 de Diciembre de 2011

CORREDORES DE SEGUROS

inversion se registran al costo cuando se adquieparsteriormente se miden a su valor
razonable de conformidad con el valor de mercadasi@articipaciones a la fecha del
balance general. El valor de mercado es informamtolgs entidades financieras que
administran los fondos de inversion en que paditapCompafia.

6. Bienes muebles e inmuebles

Equ_lpo_y Equipo d.Ff Vehiculos Total
mobiliario computacion
Costo:
Saldosal0l deenerode 2 ¢ 29,613,69¢ ¢ 41,643,23¢ ¢ 14,080,93¢¢  85,337,87
Adiciones y retiros 4,220,885 86,883 (1) 4,307,767
Saldo al 31 de diciembre de
2011 ¢ 33,834,584¢ 41,730,119¢ 14,080,935¢ 89,645,638
Depreciacion acumulada:
Saldos al0l deenerode 2 ¢ 14,148,36' ¢ 29,457,24¢ ¢ 7,191,727 ¢ 50,797,34¢
Depreciacién 2,838,691 3,136,211 1,338,553 7,313,455
Saldo al 31 de diciembre de
2011 ¢ 16,987,060¢ 32,593,459¢ 8,530,280¢ 58,110,799
Valor en libros:
Al 31 dediciembrede 201: ¢ 16,847,524 ¢ 9,136,66! ¢ 5,5650,65! ¢ 31,534,89

7. Cuentas y comisiones por pagar diversas

Las cuentas y comisiones por pagar diversas sosidagntes al 31 de diciembre de
2011:

Comisiones por pagar colocacion seguros ¢
Obligaciones por pagar sobre prestamos con
Aportaciones patronales por pagar

44,203181
40,000,000.00
10,929,250.76

Impuestos por pagar por cuenta entidad 3,550,636.64
Aguinaldo acumulado por pagar 2,550,839.23
Vacaciones acum por pagar 2,102,460.50
Acreedores por adquisicion de bienes y ser 2,006,010.19
Aportaciones laborales retenidas por paga 660,115.40
Impuestos retenidos por pagar 454,210.00
Remuneraciones por pagar 89,948.30
Retenciones por orden judicial 64,402.44

- 13 -



Comercial de Seguros Corredores de Seguros, S.A.
(Compafia Costarricense)
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Otras cuentas y comisiones por pagar 7,411,720.66
¢ 114,023,107

8. Patrimonio

a. Capital social

Al 31 de diciembre de 2011, el capital acciones woes suscrito y pagado por
¢26,888,000 esta representado por 26,888,000 denasccomunes con valor nominal
de ¢1 colén cada una.

Capital pagado ordinario ¢ 26,888,000

b. Ajustes al patrimonio

En esta cuenta se registran los ajustes al pationgue no deben ser reconocidos como
utilidad acumulada hasta que sean efectivamenlieadas, originados de las ganancias
o pérdidas no realizadas por valuacion de las shwees disponibles para la venta.

Al 31 de diciembre de 2011 no se tienen inversiaigsonibles para la venta.

c. Reserva legal

De acuerdo con la legislacién costarricense, todé&edad anonima debe registrar una
reserva legal equivalente a 5% de las utilidadé&ssrde cada afio, hasta llegar a un 20%
del capital social. Al 31 de diciembre de 2011 ehto de la reserva legal corresponde
a

Reserva legal ¢ 5,377,600

d. Utilidades acumuladas de ejercicios anteriores

Al 31 de diciembre de 2011 las utilidades acumwdantaresponden a:

Utilidades acumuladas ¢ 137,141,181
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9. Impuesto sobre la renta

La compafia es contribuyente del impuesto sobrerta en Costa Rica. La tasa del
impuesto sobre la renta vigente y aplicable parpegiodo 2011 fue de un 30% de
acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta.

A continuacion se presenta una conciliacion eritmmpuesto de renta sobre la utilidad
financiera y el impuesto sobre la renta determinddoacuerdo con la normativa
tributaria costarricense, correspondiente al perigge termind el 31 de diciembre de

2011.

Utilidad antes de impuesto sobre la renta ¢ 20,3%4.,6
Ingresos no gravables 20,628,023
Gastos no deducibles 0
Pérdida gravable (base imponible) (43,390)
Tasa nominal de impuesto sobre la renta 30%
Impuesto sobre la renta corriente 0
Impuesto sobre la renta diferido 0
Impuesto sobre la renta en el estado de resultados ¢ 0

10. Administracion de riesgos

La Compafia esta expuesta a diferentes riesgag; elias, riesgo crediticio, riesgo de
tipo de cambio y riesgo de liquidez. Los princigalastrumentos financieros de la
Compaiiia consisten en disponibilidades, inversioeesinstrumentos financieros,
comisiones, primas y cuentas por cobrar, obligasaron entidades y cuentas por pagar
y provisiones. El propésito fundamental de estasrimentos financieros es proveer
finanzas para las operaciones de la Compafiia. barAstracion de la Compafia dicta
las politicas de gestidn de riesgos para la Corapééijunta directiva revisa y acuerda
politicas para el manejo de estos riesgos.

A continuacién se detalla la forma en que la Corfgpafiministra los diferentes riesgos.

Riesgo crediticio

Existe una alta concentracion de riesgo por cukast@eomisiones por cobrar son en su
totalidad con el Instituto Nacional de Seguros.distante, la relacion con el INS esti
normada por un contrato de operacion firmado etaee partes. La Compaiiia

histéricamente no ha reconocido pérdidas por aetesobre los saldos con el INS. Con
respecto al riesgo de crédito relacionado con camos financieros, la exposicion

maxima a este riesgo esta representada por losssadgjistrados para cada activo
financiero.
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Riesgo de tipo de cambio

Una entidad se enfrenta a este tipo de riesgo cu@lnehlor de sus activos y pasivos en
moneda extranjera se ven afectados por las vanmegi@n el tipo de cambio, su
valuacion periédica depende del tipo de cambicadmdneda extranjera vigente en el
mercado financiero. El riesgo de tipo de cambiosiia en el reconocimiento de
diferencias cambiarias en los ingresos y gastoslad€€ompariia, resultantes de
variaciones en los tipos de cambio entre las manéalecionales en los paises y la
respectiva moneda extranjera. Este riesgo depeadk gbosicion neta en moneda
extranjera.

Riesgo de liquidez

La Compafia da seguimiento diario a su posiciédiglédez, manteniendo activos
liqguidos mayores que los pasivos liquidos, conaittdw el vencimiento de sus activos
financieros y efectuando periddicamente proyecaiode flujos de efectivo con el
objeto de detectar oportunamente los potencialeantas o excesos de efectivo para
soportar las operaciones.




